
すときの金利のことである。公定歩合操作は，経済のさ

まざまな金利(銀行の貸し付け金利，預金金利など)に

大きな影響をおよぽすものとして，中央銀行の重要な政
@ 

策となっている。

金融政策の漉及経路{臼本の温合}

民間金融機関の国債・手形など買い上げ
i '，.;.-1-............. -~~-=-" ~ - ・貸出増 こ崇気刺激

I ~lmm~.fF • H 働オペレーション)公開市場操作 ト--1
J I 国債・手形など売却

E こ貸出誠 二景気抑制
(売りオベレーション)

。公定歩合を低くすれば，
それだけ民間の金融機関は
低利の資金を調達すること
ができる。このため，民間
の金融機関自身が貸し出す
ときの金利を，低くするJj
I;.jに影響をあたえる。

銀行は，預金としてあずかった資金をすべて貸し付け

にまわすことはできず，預金の一定割合を，中央銀行に
| ト斗一公定始引き下げ 噴出増 工景気糊
公定歩合{金利)操作トー→

J Lーー公定歩合引き上げ エ貸出滅 工景気抑制
強制的にあずけさせられる(支払い準備金)。これを法定

預金準備と1.~う。法定預金準備率を低くすれば，それだ

け貸し出し分が多くなり資金が出ていくので，景気を刺

激する効果があZ。これが預金準備率の調整である。

貸出糧 :景気刺激

v貸出減 t景気抑制
| 預金融操作 ト亡ZZZ

@逆に法定預金準備率を上
げれば，景気を冷やす効果

が期待できる。

】t
 

l
 

をおこなう。
きん

かつては，多くの中央銀行は，金ととりかえることの
だかん

できる紙幣である免換紙幣を発行していた。そのため，
設問 4 金融政策はどのようなときに，どんな目的で.どんな

手段を用いておこなわれるか。

5.景気変動と経済政策

@金本位制のもとでは，続
適する紙幣と金の交換比率
が同定されるので，紙幣の
価備が金によって裏付けさ
れ安定化する。各国が金本
位制をとっていれば，各国

の通貨のあいだの交換師簡
も同定し，為替レート(→
P .162) も問定する。

紙幣の発行量は，国の保有する金の量によって制約され
@ 

ることになる。このような制度を金本位制という。これ
@ 

に対して現代では，中央銀行の発行する紙幣は金との交
ふかん

換価値の裏づけのない不換紙幣であり，
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景気変動経済は，変動をくりかえしなが

それがゆきすぎると物

ら成長している。景気のょいと
@ 

きには経済成長率も高くなるが，

価が上昇す2。景気が悪くなると経済成長率は下がり，

景気循環と乗数効果

@中央鋭行は，紙幣{銀行
券)の発行が認められてい
る唯一の「発券銀行」であ

る。

その結果紙幣の

発行量は金の保有量ではなく，政府や中央銀行の自由裁

量に任されている。このような制度を管理通貨制度とい

失業が増加する。このように景気変動{景気循環)が大き開
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金融政策の諸手段
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くなるのは，消費や投資あるいは海外との貿易.などに変

それが経済のいろいろなところに拡大し
ぞうふ〈

て波及し，景気の動きを増幅するからである。

:!II iliJJがおこると，

@経諦成長率とは，圏内総

生産 (GDP)が年率何%で
上昇しているかを示した指

標である。

日本からの輸出たとえば，海外の景気が悪くなって，

。経済成長率には，物価上

昇率をふくんだ名目経情成

長率と，それをのぞいた実

質経済成長率がある。

どのような影響が経済におよぶであろう

か。輸出の減少は}輸出に依存している企業の売上を低

下させる。企業の業績の悪化により， その企業に勤めて

が減少したら，

@具体的には，中央銀行の
なかにある日陀に資金が振
り込まれる}院をとるが，銀

行はこれを現金のJF~で引き

出すことができるし，現金

の形で引き出さなくても資

金の余裕ができるので，企
業や家計への貸し出しを噌
加する嬰閃をもつようにな

る。

作・預金準備率(支払い準備率)操作などがある。

公開市場操作とは，中央銀行が市中の金融機関から公

債などの債券を購入したり(買いオペレーション，買いオ

ベ)，売却したり(売りオペレーション，売りオベ)する行

為である。買いオペをおこなえば，民間からの債券が中

央銀行に吸い上げられるかわりに，中央銀行から通貨が
@ 

出ていく。買いオペは通貨供給量を噌大し，景気を刺激す
@ 

る手段となる。

その企業に部品や原料をお

さめている企業の売上を減らし，さらにはその企業の設

備投資を低下させることで，建設企業予生悪思企業の売

128 

いる従業員の所得が減少し，

21芦現代続前のしくみ

@売りオペについては，fl 
いオベとちょうど逆のこと
がおこる。

127 

公定歩合とは，中央銀行が民間の金融機関に資金を貸

20 

永井憲一ほか『政治・経済　改訂版』三省堂、2001年




