
デフレ脱却のメカニズムby岩田,2023/5/30

異次元 金融緩和政策の理論的「背景」

安部元総理に デフレを脱却するにはどうしたらいいのか
　岩田規久男教授が安部元総理に見せた文書

長期国債買いオペによるデフレ脱却のメカニズム

日銀がインフレ目標の中期的（1年半から2年程度）達成にコミット
　　↓
長期国債買いオペによるマネタリー・ベースの持続的拡大
　　↓
予想インフレ率の上昇 → 予想実質金利の低下

株価大幅上昇
　　　↓ 　→ 投資と消費の増加
円ドルレート、実質実効為替相場の低下 　↓
　　　↓ 　↓
輸出増加、輸入競争産業に対する需要増加 総需要の持続的増加

　↓
デフレ脱却　目標インフレ率の達成

NHK「証言ドキュメント　日銀”異次元緩和”の10年」2023年4月16日

［NHKのウェブサイトから］
証言ドキュメント 日銀 “異次元緩和”の10年
初回放送日: 2023年4月16日
独自インタビューで迫る日本経済の１０年。副総裁・審議委員・理事たちが明かした
舞台裏の議論と悩み・葛藤。「なぜ経済の好循環が生まれない？」「なぜ賃金が上が
らない？」「黒田総裁とどんな議論をしていた？」▽低金利の恩恵を受けた不動産業
界と「マイナス金利」で収益を減らした銀行。政策はどこに届き、どこに届かなかっ
たのか。▽総裁交代でどんな課題が待ち受ける？副作用への対応も問われる中で、あ
るべき政策は？
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