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日
銀
が
黒
田
東
彦
新
総
裁
の

も
と
、
新
た
に
「
量
的
・
質
的

金
融
緩
和
」
と
呼
ぷ
金
融
政
策

を
決
め
た
。
狙
い
は
何
?
効

果
は
あ
る
の
?
そ
ん
な
疑
問

に
答
え
な
が
ら
、
今
回
の
緩
和

策
を
読
み
解
い
て
い
こ
う
。

Q

新
し
い
金
融
政
策
の
特

徴
は
?
A

デ
フ
レ
か
ら
披
け
出
す

の
を
第
一
に
、
世
の
中
に
出
回

る
お
金
の
量
を
大
き
く
増
や
す

こ
と
を
目
標
に
し
た
点
だ
。

に
増
や
そ
う
と
し
て
い
る
。
つ
国
債
な
ど
を
た
く
さ
ん
買
っ
も
増
え
、
消
費
に
つ
な
が
る
。

2
つ
の
要
素
が
あ
る
。
ひ
と
て
、
銀
行
へ
の
代
金
と
し
て
当
そ
ん
な
好
宿
環
が
始
ま
れ
ば
、

つ
は
銀
行
を
通
じ
て
、
み
ん
な
座
預
金
に
お
金
を
振
り
込
む
。
物
価
も
下
げ
止
ま
っ
て
い
く
だ

4
一
お
金
が
余
り
、
の
お
財
布
や
会
社
の
金
庫
な
ど
銀
行
の
手
持
ち
資
金
が
増
え
る
ろ
う
。
こ
う
し
た
状
況
を
見
越

1
一
モ
ノ
の
値
段
が
に
行
き
渡
っ
た
お
札
や
貨
幣
の
こ
と
に
な
る
の
で
、
マ
ネ
タ
リ
し
、
ま
ず
は
株
や
不
動
産
を
買

ロ
一
上
が
る
と
い
う
こ
と
。
も
う
ひ
と
つ
は
銀
行
が

l
べ
l
ス
の
伸
び
に
つ
な
が
う
人
が
増
え
始
め
て
い
る
。

。
一
考
え
だ
。
日
銀
に
開
い
て
い
る
預
金
口
座
る
。
手
持
ち
の
資
金
が
増
え
る
と
は
い
え
日
銀
が
み
ん
な
の

一

Q

お
金
の
(
当
座
預
金
)
に
あ
る
お
金
。
ほ
ど
、
銀
行
は
そ
の
一
部
を
企
財
布
に
お
金
を
直
接
配
る
わ
け

随
一
量
っ
て
い
う
げ
そ
の
2
つ
を
合
計
す
る
。
業
や
個
人
に
貸
し
や
す
く
な
で
は
な
い
。
日
銀
が
で
き
る
の

閃
一
ど
何
の
こ
と
?
2
0
1
2
年
末
に
は
1
3
8
り
、
消
費
や
投
資
に
お
金
が
回
は
銀
行
に
た
く
さ
ん
の
お
金
を

4

一
A

日
銀
が
兆
円
だ
っ
た
。
こ
れ
室
寸
年
末
る
こ
と
で
、
経
済
を
刺
激
す
る
渡
す
と
こ
ろ
ま
で
。
そ
の
先
は

。
一
送
り
出
し
て
い
に
は
2
0
0
兆
円
、
来
年
末
に
効
果
が
見
込
ま
れ
る
。
銀
行
の
融
資
が
増
え
る
か
ど
う

位
一
る
お
金
の
こ
と
は
2
7
0
兆
円
と
2
倍
に
増
や
Q
思
惑
ど
お
り
デ
フ
レ
は
か
だ
。
お
金
を
借
り
て
消
費
や

E

一
で
、
マ
ネ
タ
リ
す
計
画
だ
。
過
去
2
年
で
わ
ず
終
わ
る
の
?
投
資
を
す
る
に
は
、
会
社
の
亮

円

治

ゆ

陥

o
m
-
-ベ
!
ス
と
呼
か
2
割
し
か
増
え
な
か
っ
た
こ

A

お
金
を
借
り
て
工
場
を
り
上
げ
や
働
く
人
の
給
料
が
増

川

川

川

l
L川
|
げ
」
ぷ
。
世
の
中
に
と
を
考
え
る
と
、
い
か
に
大
き
建
て
る
企
業
が
増
え
れ
ば
、
機
え
て
い
く
と
い
う
期
待
が
大

を
増
や
す
作
戦
に
切
り
替
え
出
回
る
お
金
の
基
礎
に
な
り
、
な
伸
び
か
が
わ
か
る
。
械
を
つ
く
っ
た
り
建
物
を
建
て
切
。
量
を
増
や
す
だ
げ
で
デ
フ

た
。
世
の
中
に
お
金
が
よ
り
多
日
銀
の
資
金
供
給
量
と
も
い

Q

ど
う
増
や
す
の
?
た
り
す
る
会
社
の
収
益
が
伸
び
レ
が
す
ぐ
に
終
わ
る
ほ
ど
、
話

く
出
回
れ
ば
、
モ
ノ
に
比
べ
て
う
。
こ
れ
を
今
後
2
年
で
2
倍

A

日
銀
は
銀
行
な
ど
が
持
る
。
そ
の
う
ち
働
く
人
の
給
料
は
簡
単
で
は
な
い
よ
う
だ
。

50 

(c)日本経済新聞社無断複製転載を禁じます。

a
お
金
の
量
増
や
し
投
資
促
す

国マネタリーベース目標って?

モ
ノ
の
値
段
が
下
が
り
続
け

る
の
が
デ
フ
レ
。
日
本
で
は
日

年
も
続
い
て
い
る
。
企
業
や
個

人
が
将
来
値
段
が
下
が
る
と
思

え
ば
、
い
ま
モ
ノ
を
買
っ
た
り

工
場
を
建
て
た
り
す
る
の
は
損

だ
と
考
え
て
手
控
え
る
。
そ
れ

が
働
く
人
の
雇
用
や
給
料
に
も

響
き
、
経
済
は
停
滞
す
る
。

こ
れ
ま
で
日
銀
は
お
金
を
貸

し
借
り
す
る
と
き
の
指
標
と
な

る
金
利
を
ゼ
ロ
%
近
く
ま
で
下

げ
、
借
金
の
負
担
を
軽
く
し
て

消
費
や
投
資
を
増
や
そ
う
と
し

て
き
た
が
、
デ
フ
レ
は
止
ま
ら

な
か
っ
た
。
そ
こ
で
お
金
の
量

宣融緩和でお童の量を2倍に

心ヘうち現金

.うち民間銀行が日銀に
預けている分250 

200 
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Q

日
銀
が
国
債
を
た
く
さ

ん
買
う
っ
て
聞
い
た
け
ど
?

A

日
銀
は
銀
行
な
ど
に
出

す
お
金
(
マ
ネ
タ
リ
i
ベ
!
ス
)

を
今
後
2
年
で

2
倍
に
増
や

す
。
銀
行
が
持
っ
て
い
る
も
の

を
ど
ん
ど
ん
買
い
上
げ
、
そ
の

代
金
を
銀
行
に
払
う
こ
と
で
、

お
金
の
量
を
増
や
す
。
最
も
多

く
買
う
の
が
国
債
だ
。

国
債
は
い
わ
ば
国
の
借
金
の

証
書
。
発
行
時
に
約
束
す
る
利

隠なぜ幅広く国債を買うの?

市れ額 l
Q 場をに|日銀の国債瞬入はこう変わる
操オ達 I0 2 4 6 8 
こ作ペす|
れ)レる|金融緩和枠通常枠 兆円

まと lま|函1
で呼シで 11量|

員弓3警|巴1年以下J Iトその
つ ろる I1......10年一_jLl0......30年
て公 u Ir.;;;:eI 
い開こ|国j

月にがに|隅1
々買も限'ー
のうつつ

費三郎|尚三;糊耕雲榊榊31付
額にいた I

はし因。間満和れ債広とう緩 た
7た債今が期策まをいと量和 A の
を回 3まとで買種もを策 で

5国積、年でし金う類に増で新は
兆債極期以のて融。の、やはし?
円の雨間内期は緩こ国幅す買い

にと年前がす利利いうをの上た にと
Q ましまはるる息回のこ下指げく狙限従
でてで期とのなり収とげ標、さいる来
そ手きの間利でど d益がると民んはとの
のをた利に回、を崖を最こな間買期 82 
効広が回しり国A慣生終とるでつ間倍倍
果川、りてが債手のむ的だ国のてのにだ
はる最を 1下のと寝かに 0債長価長膨が
?。裏下日が価し吏のど国の期格いら
でげかる世て宮尺れ債利爪を国む 10

年5345草建票三重号語習望。差

盟
金
利
下
が
り
長
期
の
借
金
も

息
は
少
な
い
が
、
国
が
つ
ぶ
れ

な
い
限
り
投
じ
た
お
金
が
戻
っ

て
く
る
の
で
、
安
全
と
み
ら
れ

て
い
る
。
こ
の
た
め
銀
行
や
生

命
保
険
会
社
が
た
く
さ
ん
持
っ

て
い
る
。
投
じ
た
元
本
が
返
っ

て
く
る
ま
で
の
年
数
で
あ
る
満

期
の
違
い
に
応
じ
、

2
年
物
か

ら
幼
年
物
ま
で
様
々
あ
る
。

Q

ど
う
や
っ
て
買
う
の
?

A

日
銀
は
定
期
的
に
銀
行

な
ど
に
国
債
を
売
っ
て
ほ
し
い

と
呼
び
か
け
る
。
希
望
者
が
示

し
た
売
却
価
格
の
う
ち
、
低
い

順
か
ら
購
入
を
約
束
し
、
予
定

ヘ

"' 

A
m年
物
の
国
債
利
回
り

が
下
が
る
と
、
期
間
凶
年
の
銀

行
の
企
業
向
け
貸
出
金
利
も
下

が
る
。
企
業
は
長
期
の
借
金
を

し
や
す
く
な
り
、
工
場
な
ど
の

建
設
を
決
め
や
す
く
な
る
。
長

い
間
を
か
け
て
返
済
す
る
住
宅

ロ
l
ン
の
金
利
も
下
が
り
、
個

人
の
住
宅
購
入
も
促
す
。

国
債
は
利
回
り
が
下
が
る
と

魅
力
が
薄
れ
る
。
日
銀
が
長
期

の
国
債
を
大
量
に
買
え
ば
、
銀

行
や
生
命
保
険
会
社
が
国
債
の

代
わ
り
に
株
式
や
外
国
債
券
を

買
う
よ
う
に
な
り
、
株
高
や
円

安
に
つ
な
が
る
か
も
し
れ
な

い
。
こ
れ
も
効
果
の
一
っ
と
考

え
ら
れ
て
い
る
。

(C)日本経済新聞社無断複製転載を禁じます。日本経済新聞朝刊 005ページ掲載日 2013年04月19日
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Q
日
銀
が
買
う
の
は
国
債

だ
け
な
の
?

A

株
価
指
数
に
連
動
す
る

上
場
投
資
信
託

(
E
T
F
)
や

不
動
産
投
資
信
託
(
R
E
I
T
)

も
そ
う
だ
。
こ
れ
ま
で
も
買
っ

て
き
た
が
、

2
年
で
E
T
F
の

保
有
を
2

・3
倍
の
3

・5
兆

円、

R
E
I
Tは
5
割
増
の
1

7
0
0億
円
に
増
や
す
。

Q

横
文
字
は
苦
手
。
何
の

こ
と
?

ETF、REITなぜ買い増す?回

罰
株
・
不
動
産
の
価
格
下
支
え

A
E
T
Fは
日
経
平
均
株

価
な
ど
の
指
数
に
連
動
し
て
価

格
が
動
く
よ
う
に
つ
く
ら
れ
た

金
融
商
品
だ
。
証
券
取
引
所
に

上
場
し
て
お
り
、
普
通
の
株
式

の
よ
う
に
売
買
で
き
る
。
投
資

信
託
会
社
が
投
資
家
か
ら
お
金

を
集
め
、
指
数
を
構
成
す
る
株

式
の
う
ち
一
定
の
割
合
を
買
っ

て
運
用
す
る
。
指
数
が
上
昇
す

れ
ば

E
T
F
の
価
値
も
上
が

る
。
組
み
入
れ
た
株
式
か
ら
得

た
配
当
も
投
資
家
に
配
る
。

R
E
I
Tも
仕
組
み
は
似
て

い
る
。
専
門
の
投
資
法
人
が
投

/ー¥

資
家
か
ら
集
め
た
お
金
で
ピ
ル

や
マ
ン
シ
ョ
ン
を
買
い
、
賃
料

収
入
な
ど
を
分
配
す
る
。
不
動

産
市
況
が
改
善
す
る
と
見
込
ま

れ
る
と
き
は
値
上

が
り
す
る
。

G

ど
う
や
っ

て
買
う
の
?

A

国
債
だ
と

日
銀
が
銀
行
な
ど

か
ら
直
接
買
う

が、

E
T
Fや
R

E
I
Tは
信
託
銀

行
を
通
じ
て
買

う
。
タ
イ
ミ
ン
グ

や
金
額
は
、
日
銀
が
つ
く
っ
た

非
公
表
の
基
準
に
沿
っ
て
信
託

銀
が
判
断
す
る
。
相
場
が
下
が

っ
た
と
き
に
買
う
こ
と
が
多
い

億円

2000 

1500 

1000 

500 

0 
14 13 

ょ
う
だ
。
Q

買
う
狙
い
は
?

A

値
下
が
り
リ
ス
ク
の
あ

る
株
式
や
不
動
産
の
価
格
を
下

支
え
し
、
市
場
で
の
取
引
を
活

発
に
す
る
こ
と
だ
。
株
価
や
地

価
の
低
迷
か
ら
抜
け
出
す
こ
と

が
デ
フ
レ
脱
却
の
第
一
歩
と
の

声
も
あ
る
。
土
地
や
株
を
持
つ

企
業
や
個
人
の
気
分
が
明
る
く

な
り
、
消
費
や
設
備
投
資
に
つ

な
が
る
か
ら
だ
。

「
日
銀
の
買
い
入
れ
で
R
E

I
T
の
価
格
が
上
が
り
、
不
動

産
取
引
に
弾
み
が
つ
い
た
」
と

の
声
も
あ
る
。
相
場
が
活
況
に

な
る
と
R
E
I
Tは
お
金
を
集

め
や
す
く
な
り
、
ピ
ル
な
ど
の

~ 

購
入
が
進
む
。

E
T
Fも
「
株

価
が
下
が
る
と
日
銀
が
買
う
」

と
の
安
心
感
で
投
資
家
が
買
い

や
す
く
な
っ
た
と
い
わ
れ
る
。

Q

い
い
こ
と
だ
ら
け
?

A

市
況
し
だ
い
で
は
価
格

が
下
が
り
、
お
金
の
一
部
が
返

っ
て
こ
な
く
な
る
。
日
銀
の
利

益
の
大
半
は
国
に
納
め
る
仕
組

み
で
、
損
が
膨
ら
む
と
国
の
収

入
が
減
る
。
買
う
量
を
あ
ま
り

に
増
や
す
と
、
日
銀
の
財
務
が

悪
く
な
る
心
配
も
出
て
く
る
。

株
や
不
動
産
の
市
場
価
格
は
経

済
の
実
態
や
人
々
の
見
通
し
を

映
す
「
鏡
」
。
日
銀
が
市
場
価

格
を
ゆ
が
め
て
し
ま
う
と
懸
念

す
る
声
も
聞
か
れ
る
。

(C)日本経済新聞社無断複製転載を禁じます。日本経済新聞朝刊 005ページ掲載日 2013年04月20日
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Q

日
銀
の
大
胆
緩
和
で
本

当
に
デ
フ
レ
か
ら
抜
け
出
せ
る

の
か
な
?

A

日
銀
は
世
の
中
に
出
回

る
お
金
を
増
や
す
た
め
、
国
債

な
ど
を
た
く
さ
ん
買
う
こ
と
に

し
て
い
る
。
こ
の
取
り
組
み
が

本
当
に
効
果
を
持
つ
た
め
に

は
、
企
業
や
個
人
、
市
場
関
係

者
の
闘
で
「
こ
の
先
、
物
価
は

上
が
っ
て
い
き
そ
う
だ
」
と
い

う
期
待
が
高
ま
っ
て
い
く
こ
と

悶インフレ期待、どう高める?

なイる結
る Q ン。果
の フこ的
?具レれに
体期が物
的待デ価
にヘフも
どのレ上
う変期昇
活化待に
発だか転
に。らじ

業うりば
がとて、 A
借いで企
金乏も望書物
を気投ヱ価
T 持資家が
そちゃ計上
工に消はが
な費おる
場るを金と
を。しを思
建企よ借え

と 刺が価自負の売払 と自上旬のケて
し Q 激下が上担でりう企が然が動借 i
で すが上のは、上が業確にる車入ス閏
いどるりが金 2企げ、はか年、の金を動
るうわ、る利%業のそ年だ 1つ価利考車
の期け設ながにが自の 3と%ま格はえを
?待だ備ら同と実然う%すずりが年ょっ
を。投EEじど感増ちのるつ売年 3うく
轟 轟歪でますで 1利。増り 1%。つ
め な去もるる賄%子 え上%。表τ
よ ど雲、。返え分を るげず売面亮
う を 22物名済るは支 こがつる上る

図
「
日
銀
の
本
気
度
」
ア
ピ
ー
ル

が
大
事
に
な
っ
て
く
る
。

Q
ど
う
い
う
こ
と
?

A

日
本
で
は
長
く
デ
フ
レ

が
続
き
、
み
ん
な
が
物
価
が
少

し
ず
つ
下
が
る
状
況
に
慣
れ
て

し
ま
っ
た
。
物
価
が
下
が
り
続

け
る
と
思
え
ば
「
い
ま
お
金
を

使
わ
な
い
ほ
う
が
モ
ノ
が
安
く

買
え
る
」
と
考
え
、
消
費
や
設

備
投
資
を
手
控
え
る
。

逆
に
物
価
が
上
が
っ
て
い
く

と
い
う
予
想
に
変
わ
れ
ば
、
実

際
に
上
が
る
前
に
モ
ノ
を
買
お

う
と
い
う
動
き
が
起
き
て
自
然

と
経
済
活
動
は
活
発
に
な
る
。

~ 

脱デフレへの期待を
どう生み出すか
(「期待」の波及ルート)

物価安定目標
2年で2%の物価上昇めざす

日銀の本気度を示す
大胆な金融緩和

|デフレ期待をインフレ期待に|

実質金利が低下

消費や設備投資が活発化

実際に物価が上昇，-......， 

A

日
銀
は
ま
ず
2
年
を
念

頭
に

2
%の
物
価
上
昇
率
を
め

ざ
す
と
強
く
約
束
し
た
。
そ
の

う
え
で
「
お
金
の
量
を
2
年
で

2
倍
に
す
る
」
と
い
う
わ
か
り

や
す
く
、
過
去
に
な
い
規
模
の

政
策
を
始
め
た
。
「
日
銀
は
今

度
こ
そ
デ
フ
レ
脱
却
に
本
気

だ
」
と
思
っ
て
も
ら
う
た
め
だ
。

Q
う
ま
く
い
く
の
か
な
?

A

具
体
的
に
何
を
ど
う
し

た
ら
人
々
の
期
待
が
変
わ
る
の

か
は
不
確
か
だ
。
や
り
す
ぎ
る

と
「
物
価
が
上
が
り
す
ぎ
て
暮

ら
し
に
く
く
な
る
か
も
」
と
心

配
す
る
人
が
増
え
る
可
能
性
も

あ
る
。
あ
る
意
味
で
は
実
験
と

い
え
る
か
も
し
れ
な
い
。

(C)日本経済新聞社無断複製転載を禁じます。日本経済新聞朝刊 005ページ掲載日 2013年04月23日
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Q

日
銀
の
金
融
緩
和
で
世

の
中
は
変
わ
っ
た
の
か
な
?

A

市
場
に
は
大
き
な
影
響

が
出
て
い
る
。
ま
ず
は
円
安
だ
。

日
銀
は
米
国
な
ど
海
外
の
中
央

銀
行
と
比
べ
て
も
急
激
な
勢
い

で
お
金
を
増
や
す
こ
と
に
し

た
。
世
界
の
市
場
で
円
と
い
う

通
貨
の
量
が
増
え
、
外
貨
に
対

す
る
円
の
価
値
は
相
対
的
に
下

が
る
と
考
え
ら
れ
て
い
る
。

株
価
も
上
が
っ
て
い
る
。
円

図
表
向
き
に
は
「
内
需
回
復
」

4月以降の市場の動き
92i 1J勺レ=円 令円高

94ド 、日銀の輩融緩和(4日)

図目的は円安なの?

限
+
円

a
u
n
o
n
υ
A
U
A
U
 

9

9
叩

印

。

高
の
せ
い
で
モ
ノ
が
売
れ
な
か

っ
た
輸
出
企
業
が
円
安
で
息
を

吹
き
返
し
、
業
績
が
伸
び
る
と

の
見
方
が
広
が
っ
た
た
め
だ
。

Q
円
安
で
日
本
経
済
は
良

~ 

0.6 

0.5 

0.4 
2013/4ハ4

%
 

切

∞

な

く
な
る
の
?

A

輸
出
企
業
の
採
算
は
改

善
す
る
。
た
と
え
ば
米
国
で
自

動
車
を
売
っ
て
ド
ル
を
受
け
取

り
、
そ
れ
を
円
に
交
換
す
る
と 23 

き
、
円
が
ド
ル
に
対
し
て
安
い

ほ
ど
手
に
入
る
円
の
金
額
は
膨

ら
む
。
ト
ヨ
タ
自
動
車
は
1
円

の
円
安
・
ド
ル
高
で
営
業
利
益

が
3
5
0億
円
増
え
る
。

逆
に
原
油
な
ど
エ
ネ
ル
ギ
ー

の
輸
入
で
は
円
安
で
支
払
い
が

増
え
て
し
ま
う
。
電
力
会
社
が

苦
し
く
な
っ
て
電
気
代
も
上
が

る
の
で
暮
ら
し
に
は
痛
手
だ
。

そ
れ
で
も
圏
内
景
気
は
輸
出
が

け
ん
引
し
て
お
り
、
今
ぐ
ら
い

の
円
安
な
ら
効
果
の
ほ
う
が
大

き
い
と
み
ら
れ
て
い
る
。

Q

じ
ゃ
あ
日
銀
は
円
安
に

17 12 9 

し

た

い

ん

だ

ね

。

け

出

し

、

内

需

を

回

寧

C
せ
る

A

本
音
で
は
「
円
安
は
助
た
め
。
円
安
が
目
的
で
は
な
い
」

か
る
」
と
思
っ
て
い
る
か
も
し
と
説
明
し
て
理
解
を
得
た
。

れ
な
い
け
ど
、
表
だ
っ
て
は
言

Q

ど
ち
ら
に
せ
よ
、
い
い

え
な
い
。
海
外
か
ら
批
判
を
浴
こ
と
ず
く
め
だ
ね
。

び
る
か
ら
だ
。
ど
の
国
も
自
国

A

債
券
市
場
は
や
や
不
安

の
通
貨
が
安
く
な
れ
ば
輸
出
を
定
だ
。
日
銀
は
国
債
を
た
く
さ

テ
コ
に
経
済
を
伸
ば
す
こ
と
が
ん
買
っ
て
価
格
を
押
し
上
げ
、

で
き
る
。
で
も
そ
の
分
、
ど
こ
長
期
金
利
の
指
標
と
な
る
利
回

か
の
国
の
通
貨
が
高
く
な
っ
て
り
を
下
げ
よ
う
と
し
た
。
実
際

苦
し
い
思
い
を
す
る
。
は
買
う
量
が
あ
ま
り
に
大
き
く

加
カ
国
・
地
域

(
G
m
)
財
て
市
場
が
驚
い
て
し
ま
い
、
長

務
相
・
中
央
銀
行
総
裁
会
議
は
期
金
利
は
乱
高
下
し
た
。
日
銀

「
通
貨
の
競
争
的
な
切
り
下
げ
が
丁
寧
な
や
り
方
に
変
え
た
の

を
回
避
す
る
」
と
申
し
合
わ
せ
で
混
乱
は
収
ま
っ
て
き
た
が
、

て
い
る
。
先
日
の
会
議
で
も
日
金
利
は
緩
和
前
よ
り
高
い
。
狙

銀
の
金
融
緩
和
が
話
題
に
な
い
通
り
金
利
が
下
が
る
に
は
時

り
、
日
本
は
「
デ
フ
レ
か
ら
抜
聞
が
か
か
り
そ
う
だ
。

戸、

(C)日本経済新聞社無断複製転載を禁じます。日本経済新聞朝刊 005ページ掲載日 2013年04月24日



守
6 

Q
思
い
切
っ
た
金
融
緩
和

に
心
配
は
な
い
の
?

A

こ
れ
ま
で
に
な
い
量
の

お
金
を
出
す
の
で
、
将
来
の
副

作
用
を
心
配
す
る
声
も
あ
る
。

た
と
え
ば
株
式
や
不
動
産
市
場

に
大
量
の
お
金
が
流
れ
込
み
、

株
や
土
地
が
実
力
以
上
に
上
が

っ
て
し
ま
う
よ
う
な
状
祝
だ
。

資
産
バ
ブ
ル
と
呼
ば
れ
る
。

少
子
高
齢
化
が
進
む
今
、

1

9
8
0年
代
の
よ
う
な
大
き
な

副作用はないの?悶

買
う
の
で
借
金
を
直
接
引
き
受
け
出
し
た
後
の
話
だ
け
ど
、
緩

け
る
わ
け
で
は
な
い
。
た
だ
気
和
策
を
ど
う
終
わ
ら
せ
る
か
も

を
つ
げ
な
い
と
、
国
が
安
易
な
問
題
に
な
る
だ
ろ
う
。
焦
点
は

力
以
上
の
価
格
は
長
続
き
し
な

A

働
く
人
た
ち
の
給
料
が
借
金
に
流
れ
る
心
配
は
あ
る
。
大
量
に
買
っ
た
国
債
を
ど
う
す

い
。
い
つ
か
下
落
に
転
じ
、
損
上
が
ら
な
い
ま
ま
、
原
油
な
ど
も
し
国
が
借
金
を
減
ら
す
努
る
の
か
。
国
債
を
一
気
に
売
ろ

を
す
る
人
が
出
て
く
る
。
過
去
の
エ
ネ
ル
ギ
ー
の
輸
入
価
格
が
力
を
し
な
い
ま
ま
日
銀
が
国
債
う
と
す
る
と
価
格
が
急
落
し
て

の
経
験
か
ら
す
る
と
、
後
始
末
上
が
っ
て
し
ま
う
と
逆
効
果
を
買
い
込
ん
で
い
く
と
「
国
は
金
利
が
上
が
り
、
市
場
や
経
済

に
は
時
間
も
手
間
も
か
か
る
。
だ
。
物
価
は
上
が
る
け
ど
、
み
日
銀
に
甘
え
て
借
金
を
返
す
つ
が
混
乱
す
る
か
も
し
れ
な
い
。

Q
心
配
だ
ね
。
ん
な
の
生
活
は
苦
し
く
な
る
。
も
り
が
な
い
」
と
み
ら
れ
る
か
お
金
を
ど
ん
ど
ん
流
し
込
む

A

新
し
い
緩
和
策
を
進
め
円
安
が
止
ま
ら
な
く
な
る
と
、
も
し
れ
な
い
。
国
の
信
用
が
落
今
回
の
政
策
を
「
行
き
は
よ
い

る
黒
田
東
彦
総
裁
は
「
現
時
点
そ
う
し
た
懸
念
も
出
て
く
る
。
ち
、
円
の
急
落
や
金
利
の
急
上
よ
い
、
帰
り
は
こ
わ
い
」
と
言

で
資
産
バ
ブ
ル
が
膨
れ
あ
が
る
Q
国
債
を
た
く
さ
ん
買
う
昇
で
世
の
中
が
混
乱
す
る
。
日
う
人
も
い
る
。
出
足
は
好
調
だ

懸
念
は
持
っ
て
い
な
い
」
と
話
こ
と
に
問
題
は
?
銀
が
国
に
財
政
を
立
て
直
す
よ
け
ど
、
よ
く
よ
く
帰
り
道
の
こ

し
て
い
る
。
ま
ず
は
畏
年
続
い

A

国
債
は
園
の
借
金
証
う
求
め
て
い
る
の
も
、
そ
ん
な
と
も
考
え
な
い
と
い
け
な
い
。

た
デ
フ
レ
を
抜
け
出
す
こ
と
が
書
。
「
日
銀
が
国
の
借
金
を
穴
事
態
を
防
ぐ
た
め
だ
。
効
果
が
あ
る
程
度
出
て
き
た
と

一
番
の
課
題
と
い
う
わ
け
だ
。
埋
め
し
て
い
る
」
と
思
わ
れ
な

Q

じ
ゃ
あ
デ
フ
レ
が
終
わ
こ
ろ
で
、
出
口
に
向
げ
た
し
っ

Q
と
に
か
く
早
く
物
価
が
い
よ
う
に
す
る
こ
と
が
大
事
っ
た
ら
す
ぐ
や
め
な
い
と
。
か
り
し
た
戦
略
を
つ
く
る
必
要

上
が
れ
ば
い
い
の
?
だ
。
日
銀
は
銀
行
か
ら
国
債
を

A

無
事
に
デ
フ
レ
か
ら
抜
が
あ
り
そ
う
だ
。
(
お
わ
り
)

悶
国
の
借
金
膨
ら
む
恐
れ

カT い~ I 
起 。プ| 盆融緩和は副作用懸念も
きたル|翼産パブlレ 』デフレ脱却
るだは.
おー来
そ部な
れに L川財政不安.;:'作担・睦量二;習こ〉景気回復
l立:te主力、
あ似も
るたし

三妻定|市場の混乱 株価上昇

~ 
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