
理財商品と迂回融資2014,2017/1/30

銀行A
（実質的な貸し手）

銀行B
（証券化商品の購入者）

1) 規制によっ
て、直接の融
資が困難。

信託会社

出所：『週刊ダイヤモンド』2014年5月24日、42頁。

迂回融資≒シャドウバンキング

迂回融資スキーム（2）

企業
（借り手）

投資目的会社
（ペーパーカンパニー）

2) 信託会社が投資目的会社を設立し、企業
Aに融資。その貸出債権を担保に投資目的
会社が証券化商品（信託受益権）を組成。

4) 銀行Aは証券化商品を担保に、銀行Bに
融資（買い戻し条件付きで売却）。
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資金 3) 証券化商品を組成

して銀行B に販売。 
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